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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SUI PUNTI 
ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA DEL 22 APRILE 2024 IN PRIMA 

CONVOCAZIONE E, OCCORRENDO, 24 APRILE 2024, IN SECONDA CONVOCAZIONE 

 

 

 

 

 

 

Milano, 5 aprile 2024 
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Signori Azionisti,  

il presente documento è stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione di Confinvest F.L. S.p.A. 
(“Confinvest” o la “Società”) in relazione all’Assemblea degli Azionisti di Confinvest convocata in sede 
ordinaria e straordinaria per il giorno 22 aprile 2024 alle ore 15:00 presso lo studio ZNR Notai, sito in Milano, 
Via Metastasio n. 5 in prima convocazione e, occorrendo, in data 24 aprile 2024, stessi luogo ed ora, in seconda 
convocazione, per discutere e deliberare sul seguente 

Ordine del giorno  

Parte ordinaria 

1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023. Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Destinazione del risultato di esercizio. Delibere inerenti e conseguenti.  

3. Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e 2357-ter 
del Codice Civile. Delibere inerenti e conseguenti. 

Parte straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale sociale e azioni), 21 
(Numero, durata e compenso degli amministratori) e 22 (Nomina degli amministratori), 32 
(Eventuale qualificazione della società come diffusa). Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento all’art. 17 (Intervento e voto), 
risolutivamente condizionata all’eventuale manifestazione di volontà di recesso di uno o più 
azionisti. Delibere inerenti e conseguenti. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 
ad aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o più volte, per un ammontare di massimi 
Euro 140.858,20 oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la parità contabile di emissione con un 
minimo di Euro 0,10 per azione, con o senza diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 1 e/o 
4, prima e/o seconda parte, e/o 5 e 6 e/o 8 del Codice Civile, e conseguenti modifiche statutarie. 
Delibere inerenti e conseguenti. 

 

*** 
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1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023. Delibere inerenti e conseguenti.  

Signori Azionisti,  

in relazione al primo punto all’ordine del giorno, il Consiglio di Amministrazione di Confinvest ha approvato, 
in data 19 marzo 2024, il progetto di bilancio di esercizio della Società chiuso al 31 dicembre 2023.  

In particolare, il bilancio di esercizio della Società al 31 dicembre 2023 chiude con un fatturato pari a circa 
Euro 40,6 milioni e con un utile netto di Euro 352.747 (Euro 484.695 prima delle imposte). 

L’anno appena trascorso ha dato soddisfazioni importanti in termini di risultati; il superamento della soglia 
record di 40 milioni di Euro di fatturato è stato raggiunto solo in altre due circostanze nella storia della Società 
(l’anno della Pandemia nel 2020, successivo alla quotazione in Borsa e lo scorso anno, trainato principalmente 
dal conflitto bellico in Ucraina). La critica situazione geopolitica, in particolare con il conflitto in Medio 
Oriente, l’incremento dei tassi d’interesse della Fed e le incertezze economiche degli Stati Uniti hanno giocato 
un ruolo fondamentale nel panorama mondiale del 2023, che ha spinto molti investitori a cercare rifugio 
nell’oro. La società è riuscita a mantenere la marginalità a livelli soddisfacenti attraverso un’oculata gestione 
commerciale di acquisto e vendita (marginalità media del 5,6%). Il fatturato registrato nell’esercizio, 
sostanzialmente in linea con quello realizzato nel 2022, si è conseguentemente riflesso a livello di EBITDA, 
positivo per Euro 785 migliaia. La struttura patrimoniale societaria continua a rimanere molto solida e 
garantisce le risorse finanziarie per supportare le iniziative di sviluppo di business che si intendono portare 
avanti. 

La documentazione relativa al primo punto posto all’ordine del giorno prevista dalla normativa vigente è messa 
a disposizione, nei termini di legge, degli Azionisti e di coloro ai quali spetta il diritto di voto, presso la sede 
legale della Società in Milano, Via della Posta n. 8, e sarà consultabile sul sito internet della Società 
all’indirizzo www.confinvest.it sezione Investors.  

Si rinvia pertanto a tale documentazione per maggiori informazioni in merito al primo punto all’ordine del 
giorno. 

Alla luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento all’ordine del giorno, ferma restando la 
possibilità di apportare le modifiche e/o integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel 
rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la 
seguente proposta di deliberazione: 

“L’assemblea di Confinvest F.L. S.p.A.: 

- esaminato il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023;  

- preso atto delle relazioni del collegio sindacale e della società di revisione,  

delibera 

-  di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e la relazione sulla gestione;  

-  di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente ed all’Amministratore Delegato, 
in via disgiunta tra loro, ogni più ampio potere per dare concreta ed integrale esecuzione alle 
deliberazioni che precedono nel rispetto della normativa applicabile e, in particolare, procedere ai 
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depositi ed alla pubblicazione del fascicolo di bilancio e, in generale, della documentazione allo stesso 
correlata ai sensi e per gli effetti delle disposizioni normative e regolamentari vigenti.” 

 

2. Destinazione del risultato di esercizio. Delibere inerenti e conseguenti.  

Signori Azionisti,  

in relazione al secondo punto all’ordine del giorno, si ricorda che il bilancio di esercizio della Società al 31 
dicembre 2023 chiude con un utile netto di Euro 352.747.  

Il Consiglio di Amministrazione, Vi propone pertanto di:  

- destinare l’utile di esercizio, pari ad Euro 352.747, a “Riserva legale” fino al raggiungimento del limite 
di cui all’articolo 2430 del c.c., per Euro 1.000 e a “Riserva Straordinaria” per Euro 351.747. 

Siete pertanto invitati ad assumere la seguente deliberazione:  

“L’assemblea di Confinvest F.L. S.p.A.:  

- esaminato il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023;  

- preso atto delle relazioni del collegio sindacale e della società di revisione,  

delibera 

- di destinare l’utile di esercizio, pari ad Euro 352.747, a “Riserva legale” fino al raggiungimento del limite 
di cui all’articolo 2430 del c.c., per Euro 1.000 e a “Riserva Straordinaria” per Euro 351.747; 

- di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente ed all’Amministratore Delegato, in 
via disgiunta tra loro, ogni più ampio potere per dare concreta ed integrale esecuzione alle deliberazioni che 
precedono nel rispetto della normativa applicabile ai sensi e per gli effetti delle disposizioni normative e 
regolamentari vigenti.”  

 

3. Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e 2357-
ter del Codice Civile. Delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti, con riferimento al terzo punto all’ordine del giorno, parte ordinaria, siete stati convocati in 
Assemblea per discutere e deliberare in merito all’autorizzazione, da conferirsi all’organo amministrativo ai 
sensi degli artt. 2357 e 2357-ter c.c., a procedere ad operazioni di acquisto (per un periodo di 18 mesi dalla 
data di delibera) e di disposizione di azioni proprie.  

Vi illustriamo quindi di seguito modalità e termini dell’operazione proposta.  

Motivazioni per le quali è richiesta l’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione delle azioni proprie. 

L’autorizzazione per l’acquisto e disposizione (da intendersi, a titolo esemplificativo e non esaustivo, quale 
alienazione, permuta, conferimento e/o altro utilizzo) di azioni proprie oggetto della presente proposta si rende 
opportuna nei limiti previsti dalle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti e, ove 
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applicabili, in conformità a prassi di mercato ammesse dall’autorità di vigilanza, pro tempore vigenti, ai sensi 
e per gli effetti dell’articolo 13 del Regolamento (UE) n. 596/2014, al fine di dotare la Società di uno strumento 
flessibile e funzionale, in particolare, a:  

(i) implementare piani di incentivazione azionaria in qualunque forma essi siano strutturati (ivi inclusi piani 
di stock option, stock grant o piani di work for equity) ed adempiere alle obbligazioni derivanti dai 
predetti piani di incentivazione o adempiere ad obbligazioni derivanti da warrant, strumenti finanziari 
convertibili, a conversione obbligatoria o scambiabili con azioni (sulla base di operazioni in essere o da 
deliberare/implementare);  

(ii) utilizzare le azioni proprie nell'ambito di operazioni connesse alla gestione caratteristica ovvero di 
progetti coerenti con le linee strategiche che la Società intende perseguire, in relazione ai quali si 
concretizzi l’opportunità di scambi azionari, con l'obiettivo principale dunque di dotarsi di un 
portafoglio di azioni proprie di cui poter disporre nel contesto di operazioni di finanzia straordinaria e/o 
di altri impieghi ritenuti di interesse finanziario-gestionale e strategico per la Società con l'obiettivo di 
perfezionare quindi operazioni di integrazione societaria con potenziali partner strategici, scambi di 
partecipazioni ovvero accordi di natura commerciale e/o professionale ritenuti strategici per la Società;  

(iii) utilizzare le proprie azioni come oggetto di investimento per un efficiente impiego della liquidita 
generata dall’attività caratteristica della Società;  

(iv) intervenire (ove possibile e previsto dalle applicabili disposizioni di legge e regolamentari), nel rispetto 
delle disposizioni vigenti, anche per il tramite di intermediari, per contenere movimenti anomali delle 
quotazioni e per regolarizzare l'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di momentanei 
fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilità o a una scarsa liquidità degli scambi ovvero, più in 
generale, a sostegno della liquidità del titolo e dell'efficienza del mercato; e, in generale,  

(v) perseguire le finalità compatibili con le disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti. 

Le operazioni di acquisto e di disposizione di azioni proprie per le quali si richiede l’autorizzazione saranno 
eseguite dall’organo amministrativo (ovvero dal soggetto a ciò delegato) per una o più delle finalità sopra 
indicate, sempre nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta applicabili e, in 
particolare, nel rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari, nazionali e comunitarie, anche in tema 
di abusi di mercato.  

Si segnala che l’operazione di acquisto non è strumentale alla riduzione del capitale sociale mediante 
annullamento delle azioni proprie acquistate, ferma restando per la Società – qualora venga in futuro approvata 
dall’Assemblea una riduzione del capitale sociale – la facoltà di darvi esecuzione mediante annullamento di 
azioni proprie detenute in portafoglio. 

Numero massimo, categoria e valore nominale delle azioni alle quali si riferisce l’autorizzazione.  

La proposta è di autorizzare il Consiglio di Amministrazione ad acquistare azioni ordinarie (interamente 
liberate) della Società, in una o più volte ed anche per tranche, in misura liberamente determinabile dal 
Consiglio di Amministrazione sino a un numero massimo di azioni proprie pari al 20% del capitale sociale, 
fermo restando che le operazioni di acquisto saranno effettuate nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve 
disponibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato.  
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La richiesta di autorizzazione assembleare riguarda la facoltà dell'organo amministrativo di procedere a 
ripetute e successive operazioni di acquisto e vendita (o altri atti dispositivi) di azioni proprie su base anche 
rotativa (cd. "revolving"), anche per frazioni del quantitativo sopra indicato.  

In occasione di operazioni di acquisto e disposizione di azioni proprie, la Società, in osservanza delle 
disposizioni di legge e dei principi contabili applicabili, provvederà ad effettuare le opportune appostazioni 
contabili. In caso di disposizione delle azioni proprie, si potrà procedere ad ulteriori operazioni di acquisto fino 
allo spirare del termine dell'autorizzazione assembleare, fermi restando i limiti quantitativi di legge, anche 
relativi al numero di azioni proprie che, tempo per tempo, possono essere detenute dalla Società o da sue 
eventuali controllate, nonché le condizioni stabilite dall'Assemblea.  

Si precisa che gli acquisti saranno realizzati a condizioni di prezzo e per quantitativi conformi a quanto previsto 
dalle disposizioni normative e regolamentari pro tempore vigenti, e in particolare dal Regolamento (UE) 
596/2014. 

Informazioni utili ai fini di una compiuta valutazione del rispetto dell’articolo 2357, comma 3 del codice 
civile. 

Il capitale sociale sottoscritto e versato della Società - quale risulta al registro delle imprese - è pari ad 
Euro 702.547,50 suddiviso in n. 7.025.475 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale. A tal 
proposito si specifica che sono in corso le attività di aggiornamento del dato inerente al capitale sociale e al 
numero di azioni al Registro delle Imprese. 

Si precisa che, alla data odierna, la Società detiene n. 6.000 azioni proprie. 

Si segnala che nel bilancio di esercizio della Società relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 risultano 
iscritti utili e riserve disponibili e liberamente distribuibili per un ammontare complessivo pari ad Euro 
5.341.495.  

In particolare, si propone l’acquisto di un massimo di azioni non oltre il 20 per cento del capitale sociale (come 
di volta in volta considerato e tenendo in considerazione le azioni proprie di volta in volta detenute dalla 
Società). 

Durata dell’autorizzazione. 

Il Consiglio di Amministrazione propone che l’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie sia conferita per 
la durata massima consentita dall’art. 2357, comma 2, c.c. e, quindi, per un periodo di 18 mesi dalla data in 
cui l’Assemblea adotterà la corrispondente deliberazione.  

Si propone altresì che il Consiglio potrà procedere alle operazioni autorizzate in una o più volte e in ogni 
momento. 

Il predetto limite temporale di 18 mesi non si applica alle eventuali operazioni di disposizione e/o utilizzo delle 
azioni proprie eventualmente acquistate essendo detta autorizzazione richiesta senza limiti temporali. 
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Corrispettivo minimo e massimo.  

Il prezzo di acquisto delle azioni sarà individuato di volta in volta, avuto riguardo alla modalità prescelta per 
l’effettuazione dell’operazione e nel rispetto delle eventuali prescrizioni regolamentari o prassi di mercato 
ammesse (eventualmente applicabili alla Società ovvero da essa utilizzabili), ma, in ogni caso, dovrà essere 
pari a un corrispettivo non inferiore nel minimo del 15% e non superiore nel massimo del 15% al prezzo di 
riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa del giorno precedente ogni singola operazione - fatti salvi 
i casi in cui le azioni siano oggetto di permute, conferimento, assegnazione o altri atti di disposizione non in 
denaro, nei quali i termini economici dell’operazione saranno determinati, nel rispetto della normativa vigente, 
in ragione della natura e delle caratteristiche dell'operazione stessa – e, comunque, sempre nel rispetto in ogni 
caso dei termini e delle condizioni pro tempore vigenti stabiliti dal Regolamento Delegato (UE) n. 2016/1052 
e/o dall’ulteriore regolamentazione (anche di carattere Europeo o sovranazionale), e/o dalle citate prassi 
ammesse (ove applicabili), fatta salva la possibilità di superare tali limiti in caso di liquidità estremamente 
bassa nel mercato, sempre alle condizioni citate della predetta regolamentazione. 

Per quanto riguarda gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie, potranno essere effettuati al prezzo 
o, comunque, secondo criteri e condizioni di volta in volta determinati dal Consiglio di Amministrazione, avuto 
riguardo alle modalità realizzative in concreto impiegate, all’andamento dei prezzi delle azioni nel periodo 
precedente all’operazione e al migliore interesse della Società. 

Modalità di esecuzione delle operazioni. 

In considerazione delle diverse finalità perseguibili mediante il perfezionamento di operazioni su azioni 
proprie, il Consiglio di Amministrazione propone che l’autorizzazione sia concessa per l’effettuazione di 
acquisti di azioni proprie in qualsiasi momento, secondo qualunque modalità consentita dalle disposizioni 
normative e regolamentari vigenti da individuarsi di volta in volta a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione (ovvero del soggetto a ciò delegato) e, pertanto, anche tramite offerta pubblica di acquisto o 
di scambio oppure tramite acquisti effettuati sul mercato Euronext Growth Milan, secondo prassi di mercato 
che non consentano l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con determinate proposte 
di negoziazione in vendita.  

Sempre dal punto di vista delle modalità operative, si propone che venga riconosciuta un’ampia libertà di 
azione - al fine del migliore perseguimento delle finalità dei piani di riacquisto - includendo pertanto tutte le 
possibilità previste dall’ordinamento e pertanto acquisti in blocco o con modalità di asta, il tutto secondo 
modalità di volta in volta valutabili in relazione alla migliore realizzazione della delega assembleare in tal 
senso.  

Per quanto concerne le operazioni di disposizione delle azioni proprie, il Consiglio di Amministrazione 
propone che l’autorizzazione consenta l’adozione di qualunque modalità risulti opportuna in funzione delle 
finalità perseguite, da eseguirsi, in qualunque momento, in tutto o in parte anche prima di aver esaurito gli 
acquisti, nei modi e nelle forme ritenuti più opportuni nell’interesse della Società, per il perseguimento di una 
o più finalità di cui alla proposta di delibera, sempre nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari 
in materia di volta in volta vigenti.  

In particolare, per quanto attiene alle modalità operative di disposizione, le stesse potrebbero essere poste in 
essere, tra l’altro, mediante alienazione delle stesse sul mercato, ai blocchi o altrimenti fuori mercato, 
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nell’ambito di operazioni di accelerated bookbuilding, ovvero cessione di eventuali diritti reali e/o personali 
relativi alle stesse (ivi incluso, a mero titolo esemplificativo, il prestito titoli), attribuendo al Consiglio di 
Amministrazione (ovvero per esso a suo delegato), il potere di stabilire, nel rispetto delle disposizioni 
normative e regolamentari di volta in volta vigenti, i termini, le modalità e le condizioni dell'atto di disposizione 
e/o utilizzo delle azioni proprie ritenuti più opportuni nell'interesse della Società (ivi incluso lo scambio, la 
permuta o la dazione di azioni proprie in natura o compensazione). In aggiunta, qualora le azioni proprie siano 
oggetto di scambio, permuta, compensazione, dazione in natura, conferimento o qualsiasi altro atto di 
disposizione non in denaro, i termini economici dell'operazione saranno determinati, sempre nell'interesse 
della Società, in ragione della natura e delle caratteristiche dell'operazione, anche tenendo conto 
dell'andamento di mercato del titolo e pertanto con superamento dei limiti di prezzo delle azioni oggetto di 
cessione sopra indicati. In caso di alienazione, permuta o conferimento, l’importo corrispondente potrà essere 
riutilizzato per ulteriori acquisti, fino alla scadenza del termine dell’autorizzazione assembleare, fermi restando 
il limite quantitativo nonché le condizioni di cui sopra.  

Le operazioni di acquisto e di disposizione di azioni proprie per le quali si richiede l’autorizzazione saranno 
eseguite nel rispetto delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta applicabili e, in particolare, 
nel rispetto delle disposizioni legislative e regolamentari, nazionali e comunitarie, anche in tema di abusi di 
mercato ed in conformità alle prassi di mercato ammesse (ove applicabili).  

Delle eventuali operazioni di acquisto e di disposizione di azioni proprie verrà fornita adeguata comunicazione 
in ottemperanza agli obblighi di informazione applicabili. 

Modalità deliberative dell’operazione. 

In considerazione dell’esistenza di apposite disposizioni statutarie in tema di offerta pubblica di acquisto 
“endosocietaria” di cui all'art. 15 del vigente statuto sociale, si ricorda che — ai sensi della normativa 
applicabile (come richiamata dalle predette disposizioni statutarie) — le azioni proprie detenute dalla Società, 
anche indirettamente, sono escluse dal capitale sociale su cui si calcola la partecipazione rilevante ai sensi 
dell'art. 106 del D.Lgs. n. 58/1998, come successivamente modificato (il “TUF”). Tuttavia, ai sensi dell’art. 
44-bis del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato (il 
“Regolamento Emittenti”), la sopra menzionata disposizione non si applica nel caso in cui il superamento 
delle soglie di cui al predetto art. 106 TUF consegua ad acquisti di azioni proprie, effettuati, anche 
indirettamente, da parte della Società “…in esecuzione di una delibera che, fermo quanto previsto dagli articoli 
2368 e 2369 del codice civile, sia stata approvata anche con il voto favorevole della maggioranza dei soci 
dell’emittente, presenti in assemblea, diversi dal socio o da soci che detengono, anche congiuntamente, la 
partecipazione di maggioranza, anche relativa, purché superiore al 10 per cento” (c.d. “whitewash”).  

Pertanto, si informano i Signori Azionisti che, in applicazione del suddetto whitewash, ove gli stessi - chiamati 
ad esprimersi sull'autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie - approvassero la relativa 
proposta con le maggioranze previste dal predetto art. 44-bis, comma 2, del Regolamento Emittenti, le azioni 
proprie acquistate dalla Società in esecuzione di detta delibera autorizzativa non saranno escluse dal capitale 
sociale (e quindi saranno computate nello stesso) qualora, per effetto degli acquisti di azioni proprie, si 
determinasse il superamento, da parte di un azionista, delle soglie rilevanti ai fini dell'art. 106 del TUF.  
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Resta in ogni caso fermo quanto disposto dall’art. 44-bis, comma 4, del Regolamento Emittenti, ai sensi del 
quale non sono escluse dal (e quindi sono computate nel) capitale sociale su cui si calcola la partecipazione 
rilevante ai fini dell'art. 106 TUF le azioni proprie acquistate per effetto di operazioni poste in essere per 
l’adempimento alle obbligazioni derivanti da piani di compensi approvati dall'Assemblea. 

Proposta di deliberazione  

Alla luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento all’ordine del giorno, il Consiglio di 
Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione: 

“L’Assemblea Ordinaria di Confinvest F.L. S.p.A.,  

- udita l’esposizione del Presidente, e  

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione  

Delibera 

- di autorizzare l’organo amministrativo con facoltà di subdelega, a compiere operazioni di acquisto e 
di disposizione di azioni proprie per le finalità illustrate nella relazione illustrativa del Consiglio di 
Amministrazione nel rispetto dei seguenti limiti:  
a) l’acquisto potrà essere effettuato, in una o più volte, entro 18 mesi dalla data di deliberazione, 

fino ad un ammontare massimo di azioni proprie tale da non eccedere il 20% del capitale sociale, 
fermo restando che le operazioni di acquisto saranno effettuate nei limiti degli utili distribuibili e 
delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato, dovrà essere pari a un 
corrispettivo non inferiore nel minimo del 15% e non superiore nel massimo del 15% al prezzo di 
riferimento registrato dal titolo nella seduta di Borsa del giorno precedente ogni singola 
operazione e comunque nel rispetto in ogni caso dei termini e delle condizioni stabilite dal 
Regolamento Delegato (UE) n. 2016/1052 e dell’ulteriore regolamentazione applicabile (anche 
di carattere Europeo o sovranazionale) e delle citate prassi ammesse (ove applicabili) , fatta salva 
la possibilità di superare tali limiti in caso di liquidità estremamente bassa nel mercato, sempre 
alle condizioni citate della predetta regolamentazione; 

b) l’acquisto potrà essere effettuato, comunque nel rispetto della parità di trattamento degli azionisti, 
in qualsiasi momento, secondo qualsivoglia delle modalità consentite dalle disposizioni normative 
e regolamentari vigenti da individuarsi di volta in volta a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione (ovvero del soggetto a ciò delegato), ivi incluse, tra le altre: (i) offerta pubblica 
di acquisto o di scambio; (ii) acquisti effettuati sul mercato Euronext Growth Milan, secondo 
prassi di mercato che non consentano l'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in 
acquisto con determinate proposte di negoziazione in vendita, e/o (iii) con ogni altra modalità 
prevista dall’ordinamento e pertanto attraverso acquisti in blocco o con modalità di asta; 

c) l’acquisto, anche in più tranche ed in modalità revolving, dovrà essere effettuato nei limiti degli 
utili distribuibili e/o delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio regolarmente 
approvato al momento dell'effettuazione dell'operazione, costituendo la riserva negativa azioni 
proprie e comunque procedendo alle necessarie appostazioni contabili nei modi e nei limiti di 
legge; 

d) potranno essere acquistate solo azioni interamente liberate;  
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- di autorizzare l’organo amministrativo, con facoltà di subdelega affinché, ai sensi e per gli effetti 
dell'art. 2357-ter c.c., possa disporre, in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o più volte, 
anche prima di avere esaurito gli acquisti (e con modalità cd. revolving), delle azioni proprie 
acquistate in base alla presente delibera o comunque in portafoglio della Società, mediante 
alienazione delle stesse sul mercato, ai blocchi o altrimenti fuori mercato, nell’ambito di operazioni 
di accelerated bookbuilding, ovvero cessione di eventuali diritti reali e/o personali relativi alle stesse 
(ivi incluso, a mero titolo esemplificativo, il prestito titoli), attribuendo altresì all'organo 
amministrativo ed ai suoi rappresentanti come sopra il potere di stabilire, nel rispetto delle 
disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti, i termini, le modalità e le condizioni 
dell’atto di disposizione delle azioni proprie ritenuti più opportuni nell’interesse della Società, con 
facoltà di nominare procuratori speciali per l’esecuzione degli atti di disposizione di cui alla presente 
deliberazione, nonché di ogni altra formalità agli stessi relativa, fermo restando che dette operazioni 
potranno avvenire al prezzo o al valore o, comunque, secondo criteri e condizioni, che risulteranno 
congrue e in linea con l’operazione, tenuto anche conto dell’andamento del mercato e dei prezzi delle 
azioni e/o delle prospettive di sviluppo dell’emittente ovvero della convenienza economica al 
perfezionamento dell’operazione in relazione alle condizioni di mercato o dell’operazione (anche di 
integrazione) da porsi in essere, avuto riguardo alle modalità realizzative in concreto impiegate;  

- di conferire all’organo amministrativo e, per esso, al suo Presidente pro-tempore, con facoltà di 
subdelega ogni più ampio potere occorrente per effettuare, anche ai sensi dell'art. 2357-ter comma 3 
c.c., ogni registrazione contabile necessaria o opportuna, in relazione alle operazioni sulle azioni 
proprie, nell’osservanza delle disposizioni di legge vigenti e degli applicabili principi contabili;  

- di conferire all’organo amministrativo , con facoltà di subdelega ogni più ampio potere occorrente 
per effettuare gli acquisti delle azioni proprie che precedono — con facoltà di nominare procuratori 
speciali per l’esecuzione delle operazioni di acquisto di cui alla presente delibera, nonché di ogni 
altra formalità alla stessa relativa — con la gradualità ritenuta opportuna nell’interesse della Società, 
secondo quanto consentito dalle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti, fermo 
restando il rispetto della parità di trattamento degli azionisti; 

- di dare espressamente atto che, in applicazione della procedura di cd. “whitewash” di cui all'art. 44-
bis, comma 2, del Regolamento Consob n. 11971/1999, come successivamente modificato, in caso di 
approvazione della presente delibera di autorizzazione all'acquisto di azioni proprie con le 
maggioranze previste da tale disposizione, le azioni proprie acquistate dalla Società in esecuzione di 
detta delibera autorizzativa non saranno escluse dal capitale sociale ordinario (e quindi saranno 
computate nello stesso) qualora, per effetto degli acquisti di azioni proprie, si determinasse il 
superamento, da parte di un azionista, delle soglie rilevanti ai fini dell'art. 106 del D.Lgs. n. 58/1998, 
come successivamente modificato.”  
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Parte straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale sociale e azioni), 21 
(Numero, durata e compenso degli amministratori) e 22 (Nomina degli amministratori), 32 
(Eventuale qualificazione della società come diffusa). Delibere inerenti e conseguenti. 

Egregi Signori, 

con riferimento al primo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, siete invitati ad approvare le 
modifiche al vigente statuto sociale funzionali a: 

- inserire la facoltà di cui all’art. 2441, comma 4, secondo periodo del Codice Civile; 
- eliminare la previsione statutaria inerente alla nomina di candidati indipendenti che siano stati scelti tra 

i candidati che siano stati preventivamente individuati o valutati positivamente dall’Euronext Growth 
Advisor, e 

- prevedere che, qualora la Società sia qualificata come diffusa, si applichino le disposizioni normative e 
regolamentari di volta in volta vigenti. 

A tal proposito, il Presidente specifica che tali modifiche statutarie non attribuiscono il diritto di recesso in 
capo ai soci che non dovessero concorrere alla relativa approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle 
fattispecie di recesso individuate dall'art. 2437 del Codice Civile. 

Si riporta qui di seguito il testo a fronte dello statuto sociale con le modifiche proposte. 

A tal proposito si specifica che l’art. 6 dello statuto sociale qui sotto riportato, dà evidenza del capitale sociale 
e del numero di azioni risultanti al Registro delle Imprese, sono tuttavia in corso le attività di aggiornamento 
di tali dati. 

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO 

CAPITALE E AZIONI 

Articolo 6.) Capitale sociale e azioni. 

CAPITALE E AZIONI 

Articolo 6.) Capitale sociale e azioni. 

Il capitale sociale ammonta a euro 702.547,50 ed è 
diviso in n. 7.025.475 azioni senza indicazione del 
valore nominale.  

NOTA: Sono in corso le attività di aggiornamento 
del dato inerente al capitale sociale e al numero di 
azioni al Registro delle Imprese. 

A valle di detto aggiornamento l’art. 6, comma 1 
potrà recitare quanto segue: 

“Il capitale sociale ammonta a euro 704.291 ed è 
diviso in n. 7.042.910 azioni senza indicazione del 
valore nominale.” 

Le azioni sono sottoposte al regime di 
dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis e ss. 
del D. Lgs. n. 58/1998. 

[INVARIATO] 
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In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova 
emissione potranno essere liberate anche mediante 
conferimenti in natura e potranno altresì essere 
assegnate in misura non proporzionale ai 
conferimenti, in presenza del consenso dei soci a ciò 
interessati. 

[INVARIATO] 

Ai sensi dell’art. 2349 c.c., l’assemblea straordinaria 
può deliberare l’assegnazione di utili ai prestatori di 
lavoro dipendenti delle società o di società 
controllate mediante l’emissione, per un ammontare 
corrispondente agli utili stessi, di speciali categorie 
di azioni da assegnare individualmente ai prestatori 
di lavoro, con norme particolari riguardo alla forma, 
al modo di trasferimento ed ai diritti spettanti agli 
azionisti. Il capitale sociale deve essere aumentato in 
misura corrispondente. 

[INVARIATO] 

L’assemblea straordinaria può altresì deliberare 
l’assegnazione ai prestatori di lavoro dipendenti 
della società o di società controllate di strumenti 
finanziari, diversi dalle azioni, forniti di diritti 
patrimoniali o anche di diritti amministrativi, escluso 
il voto nell’assemblea generale degli azionisti. In tal 
caso possono essere previste norme particolari 
riguardo alle condizioni di esercizio dei diritti 
attribuiti, alla possibilità di trasferimento ed alle 
eventuali cause di decadenza o riscatto. 

[INVARIATO] 

L’assemblea straordinaria in data 29 aprile 2020 ha 
deliberato, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2349, 
comma 1, c.c., di aumentare gratuitamente, entro il 
termine ultimo del 31 dicembre 2026, il capitale 
sociale, per massimi euro 3.500, da imputarsi 
integralmente a capitale sociale, mediante emissione 
di massime n. 35.000 azioni ordinarie, prive di 
indicazione del valore nominale espresso e a 
godimento regolare, da destinarsi ai soli dipendenti 
della Società e/o delle società dalla stessa 
eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359, 
comma 1, n. 1 c.c. con imputazione di euro 0,10 per 
ciascuna nuova azione ad incremento del capitale 
sociale, a servizio di uno o più piani di stock grant. 

[INVARIATO] 



 
 
 

 
INVESTIMENTI IN ORO - MONETE D’ORO - LINGOTTI - INTERMEDIAZIONI 

 
Confinvest F.L. S.p.A.- Capitale Sociale € 702.547,50 int. versato - Licenza P.S. 1° distretto Milano n.5882/Ctg.14.E/2018 

 C.C.I.A.A. n. 1141904 - Codice Fiscale e Partita I.V.A. 07094690158 
Sede Legale V ia della Posta, 8 - 20123 MILANO (zona Piazza degli Affari) 

Tel. +39 02 86455047  
www.confinvest.it            E-mail: confinvest@confinvest.it confinvestfl@legalmail.it 

 

L’assemblea straordinaria in data 29 aprile 2020 ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento, in via scindibile, con termine finale di 
sottoscrizione al 31 dicembre 2026 e con esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 
5 e comma 8, c.c., per massimi nominali euro 
55.000, oltre eventuale sovrapprezzo, mediante 
emissione di massime n. 550.000 nuove azioni 
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale 
espresso ed aventi godimento regolare da destinare 
agli amministratori, manager (inclusi i dipendenti) e 
collaboratori della Società e/o delle società dalla 
stessa eventualmente controllate ai sensi dell’art. 
2359, comma 1, n. 1 c.c. a servizio di uno o più piani 
di stock option, ad un prezzo unitario di 
sottoscrizione per azione che verrà stabilito di volta 
in volta dal Consiglio di Amministrazione, sulla base 
dei criteri di seguito indicati e, in ogni caso, non 
inferiore ad un valore per azione (cd. “floor”), pari al 
valore di patrimonio netto delle azioni Confinvest, 
sulla base delle risultanze dell’ultimo bilancio di 
esercizio della Società di volta in volta approvato. 

Il prezzo di emissione delle azioni, - fermo il cd. 
“floor”-, sarà determinato, alla data di attribuzione 
delle opzioni, come media aritmetica tra: 

- il valore di patrimonio netto dell’azione di cui 
all’ultimo bilancio di esercizio approvato; 

- la media del valore di mercato delle azioni 
Confinvest negli ultimi sei mesi di negoziazione 
antecedenti l’attribuzione delle opzioni scontata del 
35% (trentacinquepercento); 

- Euro 1,50 (unovirgolacinquanta) – ossia, il prezzo 
stabilito in fase di quotazione. 

[INVARIATO] 

 Ferma ogni altra disposizione in materia di 
aumento di capitale, questo potrà essere 
aumentato con conferimenti in denaro ed 
esclusione del diritto di opzione nei limiti del 10% 
(dieci percento) del capitale preesistente e del 
10% del numero delle azioni preesistenti, alla 
condizione che il prezzo di emissione corrisponda 
al valore di mercato delle azioni, e ciò sia 
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confermato in apposita relazione da un revisore 
legale o da una società di revisione legale. 

Articolo 21.) Numero, durata e compenso degli 
amministratori. 

Articolo 21.) Numero, durata e compenso degli 
amministratori. 

La società è amministrata da un consiglio di 
amministrazione, che dura in carica per il periodo 
fissato dalla deliberazione assembleare di nomina, 
sino a un massimo di tre esercizi. 

[INVARIATO] 

Essi scadono alla data dell’assemblea convocata per 
l’approvazione del bilancio relativo all’ultimo 
esercizio della loro carica, salve le cause di 
cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal 
presente statuto. 

[INVARIATO] 

Il consiglio di amministrazione può essere composto 
da un numero di consiglieri variabile da 3 a 9, a 
discrezione dell'assemblea. 

[INVARIATO] 

Gli amministratori devono risultare in possesso dei 
requisiti di eleggibilità, di professionalità e di 
onorabilità richiesti dalla legge nonché dei requisiti 
di onorabilità previsti dall’art. 1, comma 3, lett. c), 
L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto, dagli 
articoli 108 e 109 del D.Lgs. 385/1993 e dal Decreto 
attuativo del Ministero del Tesoro n. 516 del 30 
dicembre 1998. Almeno uno dei componenti del 
Consiglio di Amministrazione, ovvero due 
amministratori se il Consiglio di Amministrazione è 
composto da più 7 (sette) membri, preventivamente 
individuati o positivamente valutati dall’Euronext 
Growth Adviser, ai sensi del Regolamento Emittenti 
Euronext Growth Milan, devono possedere i 
requisiti di indipendenza previsti dall’art. 147-ter, 
comma 4, TUF. 

Gli amministratori devono risultare in possesso dei 
requisiti di eleggibilità, di professionalità e di 
onorabilità richiesti dalla legge nonché dei requisiti 
di onorabilità previsti dall’art. 1, comma 3, lett. c), 
L. 7/2000 e, per effetto del rinvio ivi contenuto, dagli 
articoli 108 e 109 del D.Lgs. 385/1993 e dal Decreto 
attuativo del Ministero del Tesoro n. 516 del 30 
dicembre 1998. Almeno uno dei componenti del 
Consiglio di Amministrazione, ovvero due 
amministratori se il Consiglio di Amministrazione è 
composto da più di 7 (sette) membri, 
preventivamente individuati o positivamente valutati 
dall’Euronext Growth Adviser, ai sensi del 
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, 
devono possedere i requisiti di indipendenza previsti 
dall’art. 147-ter, comma 4, TUF. 

[OMISSIS] [OMISSIS] 

Articolo 22.) Nomina degli amministratori. Articolo 22.) Nomina degli amministratori. 

La nomina degli amministratori avviene sulla base di 
liste presentate dagli azionisti nelle quali ai candidati 
è assegnata una numerazione progressiva. 

[INVARIATO] 
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Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli 
azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti siano 
complessivamente titolari, alla data del deposito 
della lista presso la società, di azioni rappresentanti 
almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale 
avente diritto di voto nell’assemblea ordinaria, da 
comprovare con il deposito di idonea certificazione. 
La certificazione comprovante la titolarità del 
numero di azioni necessario per la presentazione 
della lista dovrà essere prodotta al momento del 
deposito della lista stessa od anche in data 
successiva, purché entro il termine previsto per il 
deposito della lista. 

[INVARIATO] 

Le liste presentate dagli azionisti devono contenere 
un numero di candidati almeno pari al numero di 
consiglieri da eleggere, ciascuno abbinato ad un 
numero progressivo e deve contenere ed 
espressamente indicare almeno un amministratore 
che possieda i requisiti di indipendenza previsti dalla 
normativa applicabile, ovvero due canditati 
indipendenti qualora la lista sia composta da 7 o più 
membri. Le liste e devono essere depositate presso la 
sede della società almeno 7 (sette) giorni prima di 
quello fissato per l’assemblea in prima 
convocazione. Le liste, inoltre, devono essere messe 
a disposizione del pubblico a cura della società 
almeno 6 (sei) giorni prima di quello previsto per la 
predetta assemblea secondo le modalità prescritte 
della disciplina vigente. 

[INVARIATO] 

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, è 
depositato, pena irricevibilità della medesima, (i) 
curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni 
relative all’identità dei soci che le hanno presentate, 
con indicazione della percentuale di partecipazione 
complessivamente detenuta; (iii) dichiarazioni con le 
quali i singoli candidati accettano la propria 
candidatura e attestano, sotto la propria 
responsabilità, l’inesistenza di cause di ineleggibilità 
e incompatibilità, e così pure l’esistenza dei requisiti 
prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la 
carica di amministratore, nonché, eventualmente, il 
possesso dei requisiti di indipendenza (iv) un 
documento rilasciato dall’Euronext Growth Adviser 

Unitamente e contestualmente a ciascuna lista, è 
depositato, pena irricevibilità della medesima, (i) 
curriculum vitae dei candidati; (ii) informazioni 
relative all’identità dei soci che le hanno presentate, 
con indicazione della percentuale di partecipazione 
complessivamente detenuta; (iii) dichiarazioni con le 
quali i singoli candidati accettano la propria 
candidatura e attestano, sotto la propria 
responsabilità, l’inesistenza di cause di ineleggibilità 
e incompatibilità, e così pure l’esistenza dei requisiti 
prescritti dalla normativa vigente per ricoprire la 
carica di amministratore, nonché, eventualmente, il 
possesso dei requisiti di indipendenza (iv) un 
documento rilasciato dall’Euronext Growth Adviser 
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della società attestante che il candidato indipendente 
è stato preventivamente individuato o valutato 
positivamente dall’Euronext Growth Adviser della 
Società; (v) ogni altra ulteriore dichiarazione o 
informativa prevista dalla legge o dalle norme 
regolamentari applicabili. 

della società attestante che il candidato indipendente 
è stato preventivamente individuato o valutato 
positivamente dall’Euronext Growth Adviser della 
Società; (iv) ogni altra ulteriore dichiarazione o 
informativa prevista dalla legge o dalle norme 
regolamentari applicabili. 

[OMISSIS] [OMISSIS] 

Articolo 32.) Eventuale qualificazione della 
società come diffusa. 

Articolo 32.) Eventuale qualificazione della 
società come diffusa. 

Qualora, in dipendenza dell’ammissione 
all’Euronext Growth Milan o anche 
indipendentemente  da ciò, le Azioni risultassero 
essere diffuse fra il pubblico in maniera rilevante, ai 
sensi del combinato disposto degli articoli 2325-bis 
del codice civile, 111-bis delle disposizioni di 
attuazione del codice civile e 116 del TUF, 
troveranno applicazione le disposizioni dettate dal 
codice civile e dal TUF (nonché della normativa 
secondaria), nei confronti delle società con azioni 
diffuse fra il pubblico e decadranno 
automaticamente le clausole del presente statuto 
incompatibili con la disciplina dettata per tali 
società. 

Qualora, in dipendenza dell’ammissione 
all’Euronext Growth Milan o anche 
indipendentemente da ciò, le Azioni risultassero 
essere diffuse fra il pubblico in maniera rilevante, ai 
sensi delle disposizioni normative e regolamentari 
di volta in volta vigenti, del combinato disposto 
degli articoli 2325-bis del codice civile, 111-bis delle 
disposizioni di attuazione del codice civile e 116 del 
TUF, troveranno applicazione le disposizioni 
normative e regolamentari di volta in volta 
vigenti per emittenti che abbiano azioni diffuse 
fra il pubblico in maniera rilevante  le disposizioni 
dettate dal codice civile e dal TUF (nonché della 
normativa secondaria), nei confronti delle società 
con azioni diffuse fra il pubblico e decadranno 
automaticamente le clausole del presente statuto 
incompatibili con la disciplina dettata per tali 
società. 

 

In relazione al presente argomento all’ordine del giorno, ferma la possibilità di apportare le modifiche e/o 
integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio 
di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:  

“L’Assemblea Straordinaria di Confinvest F.L. S.p.A.,  

- udita l’esposizione del Presidente,  

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione  

delibera 

- di modificare gli artt. 6 (Capitale sociale e azioni), 21 (Numero, durata e compenso degli amministratori), 
22 (Nomina degli amministratori) e 32 (Eventuale qualificazione della società come diffusa) dello statuto 
sociale, come da testo proposto nella Relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione; 
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- di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e all’Amministratore Delegato pro 
tempore in carica, in via disgiunta, il potere di compiere ogni atto necessario od opportuno per l’esecuzione 
delle presenti delibere e di introdurre le eventuali variazioni non sostanziali richieste per l’iscrizione nel 
Registro delle Imprese”. 
 

2. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento all’art. 17 (Intervento e voto), 
risolutivamente condizionata all’eventuale manifestazione di volontà di recesso di uno o più 
azionisti. Delibere inerenti e conseguenti. 

Egregi Signori, 

con riferimento al secondo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, siete invitati ad approvare le 
modifiche al vigente statuto sociale funzionali all’inserimento della facoltà che le assemblee della Società 
possano svolgersi esclusivamente tramite il rappresentante designato dalla Società stessa.  

A tal proposito il Presidente specifica che il Consiglio di Amministrazione della Società ritiene che tale 
modifica statutaria non attribuisca il diritto di recesso in capo ai soci che non dovessero concorrere alla relativa 
approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle fattispecie di recesso individuate dall'art. 2437 del 
Codice Civile. 

Tuttavia, in considerazione della circostanza che detta facoltà è stata introdotta da fonte normativa di 
recentissima emanazione (cd DDL Capitali), in via cautelativa l’efficacia della delibera in parola, qualora 
approvata dall’Assemblea in sede straordinaria, sarà comunque risolutivamente condizionata all’eventuale 
manifestazione di volontà di recesso esercitabile ai sensi e nei modi previsti dall’art. 2437-bis del Codice 
Civile, di uno o più azionisti nei termini di legge. 

Si riporta qui di seguito il testo a fronte dello statuto sociale con le modifiche proposte. 

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO 

Articolo 17.) Intervento e voto. Articolo 17.) Intervento e voto. 

Hanno diritto ad intervenire in assemblea gli 
azionisti cui spetta il diritto di voto. 

[INVARIATO] 

La legittimazione all'intervento in assemblea e 
all'esercizio del diritto di voto è attestata da una 
comunicazione alla società, effettuata 
dall'intermediario, in conformità alle proprie 
scritture contabili relative al termine della giornata 
contabile del settimo giorno di mercato aperto 
precedente alla data fissata per l’assemblea in prima 
convocazione, in favore del soggetto a cui spetta il 
diritto di voto. 

[INVARIATO] 
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 Ai sensi dell’articolo 135-undecies.1 del D.lgs. 24 
febbraio 1998 n. 58, l’intervento in assemblea e 
l’esercizio del diritto di voto, ove ciò sia 
espressamente previsto nell’avviso di 
convocazione, possono avvenire esclusivamente 
tramite il rappresentante designato dalla società, 
disciplinato dall’articolo 135-undecies TUF. Al 
rappresentante designato possono essere 
conferite anche deleghe o sub-deleghe ai sensi 
dell’articolo 135-novies TUF, in deroga 
all’articolo 135-undecies, comma 4, TUF. In tale 
caso, ed in deroga a quanto previsto dal 
precedente articolo 16, i soci possono porre 
domande sulle materie all’ordine del giorno entro 
il sesto giorno di mercato aperto precedente 
all’Assemblea. Alle domande pervenute è data 
risposta, mediante pubblicazione sul proprio sito 
internet, almeno tre giorni prima dell’assemblea. 
La società può fornire una risposta unitaria alle 
domande aventi lo stesso contenuto. 

L’assemblea sia ordinaria che straordinaria può 
svolgersi con intervenuti dislocati in più luoghi, 
contigui o distanti, audio/video collegati, a 
condizione che siano rispettati il metodo collegiale e 
i principi di buona fede e di parità di trattamento dei 
soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia 
consentito al presidente dell’assemblea, anche a 
mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare 
l’identità e la legittimazione degli intervenuti, 
regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare e 
proclamare i risultati della votazione; (b) sia 
consentito al soggetto verbalizzante di percepire 
adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di 
verbalizzazione; (c) sia consentito agli intervenuti di 
partecipare alla discussione e alla votazione 
simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno. La 
riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti 
il presidente e il soggetto verbalizzante. 

[INVARIATO] 

Per quanto non diversamente disposto, l’intervento e 
il voto sono regolati dalla legge. 

[INVARIATO] 
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In relazione al presente argomento all’ordine del giorno, ferma la possibilità di apportare le modifiche e/o 
integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio 
di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:  

“L’Assemblea Straordinaria di Confinvest F.L. S.p.A.,  

- udita l’esposizione del Presidente,  

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione  

 

delibera 

- di modificare l’art. 17 (Intervento e voto) dello statuto sociale, come da testo proposto nella Relazione 
predisposta dal Consiglio di Amministrazione, condizionando risolutivamente l’efficacia della delibera alla 
manifestazione di una o più dichiarazioni di recesso da parte dei soci, nei termini di legge; 

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e all’Amministratore Delegato pro 
tempore in carica, in via disgiunta, il potere di compiere ogni atto necessario od opportuno per l’esecuzione 
delle presenti delibere e di introdurre le eventuali variazioni non sostanziali richieste per l’iscrizione nel 
Registro delle Imprese, con facoltà di depositare al Registro Imprese testo di statuto portante formulazione 
dell’articolo 17 privo della modifica oggi deliberata, per il caso di verificarsi della condizione risolutiva”. 
 
3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 

ad aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o più volte, per un ammontare di massimi 
Euro 140.858,20 oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la parità contabile di emissione con un 
minimo di Euro 0,10 per azione, con o senza diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 1 e/o 
4, prima e/o seconda parte, e/o 5 e 6 e/o 8 del Codice Civile, e conseguenti modifiche statutarie. 
Delibere inerenti e conseguenti. 

 

Egregi Signori, 

con riferimento al terzo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, siete invitati ad approvare la proposta 
di conferire al Consiglio di Amministrazione la facoltà di aumentare il capitale sociale, in una o più volte, 
per un ammontare di massimi Euro 140.858,20, oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la parità 
contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione, con o senza diritto di opzione ai sensi dell'art. 
2441, commi 1 e/o 4, prima e/o seconda parte, e/o 5 e 6 e/o 8 del Codice Civile (la “Delega”). 

L’articolo 6 dello statuto sociale vigente (Capitale sociale e azioni) verrà modificato in modo da recepire la 
sopra citata delibera. 

 

1. OGGETTO DELLA DELEGA 

Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, lo statuto - anche mediante modificazione dello stesso - può 
attribuire agli amministratori la facoltà di aumentare in una o più volte il capitale fino ad un ammontare 
determinato e per il periodo massimo di due anni dalla data di deliberazione della modificazione. 
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Nel caso in cui la Delega conferita comprenda la facoltà dell’organo amministrativo di dare esecuzione alla 
stessa anche eventualmente escludendo in tutto o in parte il diritto di opzione ai sensi dei commi 4, prima 
parte e/o 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, all’atto dell’esercizio di tale facoltà si applica in quanto 
compatibile e ove dovuto il comma 6 dell’art. 2441 del Codice Civile e lo statuto determina i criteri cui gli 
amministratori devono attenersi. 

Si specifica che lo statuto sociale di Confinvest per effetto dello modifiche allo stesso apportate dall’odierna 
Assemblea, prevederà all’articolo 6, terzo comma, che “Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento 
di capitale, questo potrà essere aumentato con conferimenti in denaro ed esclusione del diritto di opzione nei 
limiti del 10% del capitale preesistente e del 10% del numero delle azioni preesistenti, alla condizione che il 
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni, e ciò sia confermato in apposita relazione 
da un revisore legale o da una società di revisione legale..” È pertanto facoltà dell'assemblea degli azionisti 
conferire in questa sede delega all'organo amministrativo anche ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconda 
parte del Codice Civile, essendo il mercato di quotazione della Società riconosciuto dalla Consob come 
sistema multilaterale di negoziazione, ed essendo prevista l’efficacia della delega in via contestuale alla 
modifica della clausola di cui all’articolo 6. 

Per le motivazioni e gli obiettivi meglio descritti nel seguito della presente Relazione, la Delega che Vi 
proponiamo di conferire al Consiglio di Amministrazione è ampia e generale.  

In particolare, essa comprende la facoltà, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di: 

- aumentare in una o più volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, mediante emissione di 
azioni ordinarie: 

(a)  da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o 

(b) da offrire in tutto o in parte a terzi, (b1) con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei commi 
4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura), secondo periodo (vale a 
dire nei limiti del 10% del capitale preesistente, alla condizione che il prezzo di emissione 
corrisponda al valore di mercato delle azioni, e ciò sia confermato da apposita relazione rilasciata 
ai sensi di legge da revisore legale o società di revisione legale) e 5 (vale a dire quando l’interesse 
della società lo esige) dell’art. 2441 del Codice Civile; e/o (b2) con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi del comma 8 (vale a dire qualora le azioni siano offerte in sottoscrizione ai 
dipendenti della società o di società che la controllano o che sono da essa controllate) dell’art. 
2441 del Codice Civile, al servizio di piani di incentivazione basati su strumenti finanziari. 

il tutto per un ammontare di massimi Euro 140.858,20, oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la parità 
contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione, da esercitarsi entro il periodo di due anni dalla 
data della delibera assembleare di conferimento della Delega stessa (vale a dire il termine massimo di cui 
all’art. 2443 del Codice Civile). 

A norma di legge, resta fermo che l’esercizio della delega ai sensi dell’articolo 2441 comma 4 secondo periodo 
del Codice Civile non potrà essere superiore al 10 per cento del capitale attuale, e che non potranno essere 
emesse azioni in numero eccedente il 10 per cento delle azioni in circolazione alla data dell’assemblea. 
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2. MOTIVAZIONI DELLA DELEGA E CRITERI PER IL LORO ESERCIZIO  

La Delega nell’ampiezza dei termini proposti consente di conseguire vantaggi in termini di flessibilità e 
tempestività di esecuzione al fine di poter cogliere, con una tempistica adeguata, le condizioni più favorevoli 
per l’effettuazione di operazioni straordinarie che possano rendere opportuno agire con particolare 
sollecitudine, tenuto anche conto dell’alta incertezza e volatilità che caratterizzano i mercati finanziari. 

A supporto della specifica ampiezza della Delega, si segnala in particolare quanto segue. 

L’esecuzione, totale o parziale, della Delega sarà destinata a favorire lo sviluppo, la capacità di crescita ed il 
rafforzamento della posizione patrimoniale e finanziaria della Società, studiando e realizzando nuovi piani sia 
per l’attività tradizionale che per l’attività fintech, che risponderà alle mutate esigenze della nuova generazione 
di risparmiatori che privilegiano sempre più l’allocazione dei propri risparmi e, quindi, anche della componente 
oro, in investimenti on line.           

Tutto questo consentirà di aggiungere al business tradizionale nuove possibilità di crescita del fatturato. 

Con riferimento alla facoltà dell’organo amministrativo di aumentare il capitale sociale a servizio di uno o 
più piani di stock option, si precisa che la stessa consentirebbe di deliberare con maggiore rapidità la provvista 
a servizio dell'esercizio di opzioni attribuite o da attribuirsi nell’ambito di piani esistenti e/o di eventuali piani 
di incentivazione che possano essere adottati in linea con la politica di remunerazione della Società, con 
l’obiettivo di sviluppare un sempre maggiore coinvolgimento dei beneficiari, in un’ottica di fidelizzazione e di 
incentivazione, anche avuto riguardo al ruolo dagli stessi eventualmente svolto nella realizzazione della strategia 
della Società. La Delega in questione rappresenterebbe altresì uno strumento di flessibilità idoneo a contribuire 
al contemperamento tra la finalità di perseguire adeguatamente gli obiettivi di attrazione, incentivazione e 
fidelizzazione di cui sopra e l’esigenza di salvaguardare, sempre e comunque, l’equilibrio economico-finanziario 
della Società e la sostenibilità nel tempo, su cui la Società fonda la propria politica di remunerazione.  

In tale contesto, con la richiamata flessibilità in merito alla scelta dei tempi di attuazione, rispetto alla 
deliberazione dell’organo assembleare, lo strumento della delega ha l’ulteriore vantaggio di rimettere al Consiglio 
di Amministrazione le condizioni economiche dell’offerta nel suo complesso (incluso l’ammontare massimo 
dell’offerta e il prezzo di emissione delle azioni oggetto della stessa – salva, ovviamente, ogni diversa 
conclusione per l’ipotesi di cui all’art. 2441, comma 4, seconda parte, del Codice Civile, e fermo il disposto 
dell’articolo 2441, comma 6, del Codice Civile- in linea con la miglior prassi per operazioni similari, nel 
rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti al momento 
del lancio effettivo dell’operazione, riducendo tra l’altro il rischio di oscillazione dei corsi di borsa tra 
il momento dell'annuncio e quello dell'avvio dell'operazione, che intercorrerebbe ove la stessa fosse 
decisa dall'organo assembleare. 

Resta peraltro inteso che, ove la Delega fosse conferita nei termini proposti, l’eventuale decisione del 
Consiglio di Amministrazione di eseguire aumenti di capitale rivolti a terzi, con l’esclusione in tutto o in 
parte del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo (vale a dire mediante conferimento in 
natura), 4, secondo periodo, nonché 5 (vale a dire quando l'interesse della società lo giustifica) e/o dell’art. 
8 (vale a dire qualora le azioni siano offerte in sottoscrizione ai dipendenti della società o di società che 
la controllano o che sono da essa controllate) e 6 dell'art. 2441 del Codice Civile, a fronte di una diluizione 
dell’azionariato, potrebbe essere assunta solo ove giustificata da precise esigenze d’interesse sociale, 
e comunque delle condizioni di legge e dai benefici complessivi delle operazioni perseguibili.  

Inoltre, l’offerta rivolta a terzi può costituire un valido strumento per aumentare il flottante e consentire di 
mantenere in ogni momento un’adeguata liquidità del titolo Confinvest.  
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Tali esigenze e benefici dovranno essere rappresentate nelle relazioni che gli amministratori redigeranno 
all’esercizio della delega, secondo quanto dalla normativa suddetta previsto, ivi prevedendosi anche ogni 
indicazione relativa al prezzo di emissione delle azioni e ferma l’osservanza, da parte degli amministratori 
medesimi, nell’esercizio della delega, delle indicazioni contenute nella presente relazione e approvate dalla 
assemblea. 

Anche ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, in virtù del richiamo di cui 
all’art. 2443, comma 1, del Codice Civile, si precisa sin d’ora che: 

(i) l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell’art. 2441 del 
Codice Civile potrà avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga 
opportuno che le azioni di nuova emissione siano liberate, eventualmente anche nell’ambito di 
operazioni di M&A strategico, mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda, 
aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attività ricomprese nell'oggetto 
sociale della Società o sinergici allo stesso, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari 
quotati e non, e/o di altri beni connessi all’oggetto sociale e ritenuti dal Consiglio medesimo 
strumentali per il perseguimento dell'oggetto sociale medesimo; 

(ii)  l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del secondo periodo del comma 4 dell'art. 2441 del Codice 
Civile e/o dei commi 5 e/o 8 dell'art. 2441 del Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora 
le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a soggetti qualificati, quali banche, enti, 
società finanziarie e fondi di investimento, e/o investitori e/o partners strategici, e/o operatori che 
svolgano attività analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle della Società e/o aventi oggetto 
analogo o affine a quello della Società o comunque funzionali allo sviluppo dell'attività di quest'ultima 
e/o altri soggetti sottoscrittori che possano concorrere, per linee interne ovvero per linee esterne, alla 
realizzazione di piani industriali e progetti della Società (in tale caso essendo applicabile il comma 4 
secondo periodo e/o il comma 5 dell’articolo 2441 del codice civile) ovvero potranno essere riservate 
ad uno o più piani di incentivazione rivolti a dipendenti della Società e delle società dalla stessa 
eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359 (in tale caso essendo applicabile il comma 8 
dell’articolo 2441 del codice civile), collaboratori, consulenti, consiglieri di amministrazione della 
Società e delle società dalla stessa eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1 del 
Codice Civile (in tale caso essendo applicabile il comma 4 secondo periodo e/o il comma 5 dell’articolo 
2441 del codice civile). 

 

In relazione alle modalità di determinazione del valore dei beni eventualmente oggetto di conferimento in 
natura, il Consiglio di Amministrazione potrà:  

a) fare ricorso alla disciplina prevista dall’art. 2343 del Codice Civile (e cioè, procedere attraverso la 
nomina di un esperto da parte del Tribunale di Milano che faccia luogo alla relazione giurata prevista 
da tale norma); ovvero  

b) fare ricorso alla disciplina alternativa prevista dall’art. 2343-ter del Codice Civile, secondo le diverse 
modalità previste dalla norma medesima.   

Le azioni rivenienti dall’esecuzione della Delega saranno quotate sul sistema multilaterale di negoziazione 
Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., alla stessa stregua delle azioni ordinarie 
Confinvest in circolazione.  

Le risorse reperite con l’eventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre che alle strategie di 
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crescita ricordate sopra, anche alla valorizzazione degli investimenti esistenti, nonché, più in generale, al 
soddisfacimento di esigenze finanziarie che dovessero manifestarsi nel quinquennio successivo alla data della 
deliberazione assembleare di approvazione. 

 

3. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE E RAPPORTO DI 
ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI.  

Le azioni di nuova emissione saranno offerte al prezzo che verrà di volta in volta stabilito dal Consiglio di 
Amministrazione, come di seguito previsto.  

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire in opzione agli azionisti della Società, il 
Consiglio di Amministrazione determinerà il prezzo di emissione delle nuove azioni liberamente, tenendo 
in considerazione il solo obbligo di emettere le azioni ad un prezzo non inferiore alla parità contabile 
minima prevista, pari ad Euro 0,10 per azione. Il rapporto di assegnazione in opzione conseguirà 
automaticamente al numero di azioni che saranno emesse. 

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire a terzi, con esclusione del diritto di opzione 
(articolo 2441 comma 4 primo periodo e comma 5), nel determinare il prezzo di emissione delle nuove 
azioni, il Consiglio di Amministrazione dovrà applicare le regole di cui al comma 6 dell’art. 2441 del Codice 
Civile. 

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire a terzi ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconda 
parte del Codice Civile, il prezzo di emissione dovrà corrispondere al valore di mercato delle azioni, e ciò 
dovrà essere confermato da apposita relazione rilasciata ai sensi di legge da revisore legale o da società di 
revisione legale. 

*** 

I criteri e le motivazioni illustrati fissano principi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovrà attenersi 
nell'esercizio della Delega, anche per individuare i beni conferendi in natura o i soggetti ai quali offrire le 
azioni eventualmente emesse ai sensi dei commi 4, primo e secondo periodo, e/o 5, 6 e/o 8 dell'art. 2441 del 
Codice Civile, fermo restando l'obbligo, nelle ipotesi di cui ai commi 4, primo e secondo periodo, e/o 5 
dell’art. 2441 del Codice Civile, di illustrare con apposita relazione le ragioni dell'esclusione del diritto di 
opzione, e di procurare – a seconda dei casi - la formazione del parere di congruità del Collegio sindacale 
sul prezzo di emissione delle azioni, in conformità a quanto previsto dal comma 6 dell'art. 2441 del Codice 
Civile, ove applicabile, ovvero la conferma di revisore o della società di revisione in conformità a quanto 
previsto dall’articolo 2441 del Codice Civile, comma 4, secondo periodo. 

 

4. DURATA DELLA DELEGA E TEMPI DI ESERCIZIO  

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari a due anni a decorrere dalla data della delibera 
assembleare, e di stabilire che possa essere esercitata in una o più volte. 

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della stessa, ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, a 
seconda dei casi, nonché i termini e le condizioni delle eventuali emissioni, dipenderanno dalle concrete 
opportunità che si presenteranno e verranno comunque prontamente comunicati al mercato ai sensi delle 
disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti non appena saranno determinati dal 
Consiglio di Amministrazione. 
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In caso di approvazione della presente proposta da parte dell'Assemblea, la Delega dovrà, in ogni caso, 
essere esercitata entro il termine di due anni dalla data della delibera, trascorso il quale la stessa verrà 
automaticamente meno. 

Gli aumenti di capitale sociale saranno scindibili, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2439, comma 2, del 
Codice Civile. 

 

5. AMMONTARE DELLA DELEGA 

Si propone di stabilire che l’ammontare della Delega sia pari a massimi Euro 140.858,20, oltre ad eventuale 
sovrapprezzo, fissando la parità contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione. 

 

6. GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE  

Le azioni rivenienti dall’esecuzione della Delega saranno quotate sul sistema multilaterale di negoziazione 
Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., alla stessa stregua delle azioni ordinarie 
Confinvest in circolazione.  

 

7. MODIFICA DELL'ART. 6 DELLO STATUTO SOCIALE  

Di seguito è illustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell'art. 6 dello Statuto sociale. 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data [●] aprile 2024 ha deliberato di delegare al Consiglio 
di Amministrazione la facoltà ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a 
pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro il 
[●] aprile 2026, per un ammontare massimo di Euro 140.858,20, oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la 
parità contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione, mediante emissione di azioni ordinarie 
da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo 
e secondo periodo, e/o 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile. 

I destinatari dell’aumento di capitale, per il caso di esclusione dell’opzione, sono quelli indicati nella relazione 
degli amministratori predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile; i beni suscettibili di conferimento in 
natura sono parimenti quelli indicati nella relazione medesima. 

A norma di legge, resta fermo che l’esercizio della delega ai sensi dell’articolo 2441 comma 4 secondo periodo 
del Codice Civile non potrà essere superiore al 10 per cento del capitale sottoscritto alla data del 22 aprile 
2024, e che non potranno essere emesse azioni in numero eccedente il 10 per cento delle azioni in circolazione 
alla data predetta.”. 

 

8. EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL'OPERAZIONE, 
EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E DILUIZIONE  

In sede di esecuzione della Delega il Consiglio di Amministrazione darà adeguata informativa al mercato 
in merito agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell'operazione di volta in volta interessata, 
nonché agli effetti sul valore unitario delle azioni e alla eventuale diluizione derivante dall'operazione. 
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9. INSUSSISTENZA DEL DIRITTO DI RECESSO  

Si segnala che le deliberazioni proposte al punto 3, parte straordinaria, all’ordine del giorno dell’assemblea 
convocata per il giorno 22 aprile 2024, in prima convocazione, e per il giorno 24 aprile 2024, in seconda 
convocazione, non ricadono in alcuna delle fattispecie di recesso ai sensi dello Statuto sociale e delle 
disposizioni normative e regolamentari applicabili. 

 

10. PROPOSTA DI DELIBERAZIONE  

Si riporta di seguito la proposta di deliberazione concernente il terzo punto, parte straordinaria, all’ordine del 
giorno, proposta che sarà messa al voto solo se sarà stata preliminarmente approvata la modifica 
dell’articolo 6 dello statuto sociale, quale sopra prevista: 

“L’Assemblea Straordinaria di Confinvest F.L. S.p.A.,  

(i) preso atto della “Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e delle proposte ivi 
contenute; 

(ii) preso atto delle attestazioni del Presidente nonché del Collegio Sindacale in merito all’integrale 
versamento del capitale sociale sottoscritto ed alla relativa esistenza; 

(iii) preso atto dell’avvenuta approvazione della modifica dell’articolo 6 dello statuto sociale; 

delibera 

1. di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, la facoltà di 
aumentare in una o più volte il capitale sociale, nei termini e alle condizioni di cui alla citata “Relazione 
illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e in particolare di aumentare il capitale sociale a 
pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro 
il [●] aprile 2026, per un ammontare massimo di Euro 140.858,20, oltre ad eventuale sovrapprezzo, 
fissando la parità contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione, mediante emissione di 
azioni ordinarie da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 4, primo e secondo periodo, e/o 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile. 

2. A norma di legge, resta fermo che l’esercizio della delega ai sensi dell’articolo 2441 comma 4 secondo 
periodo del codice civile non potrà essere superiore al 10 per cento del capitale sottoscritto alla data 
del 22 aprile 2024, e che non potranno essere emesse azioni in numero eccedente il 10 per cento delle 
azioni in circolazione alla data predetta.” 

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione è altresì conferito ogni potere 
per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell’eventuale 
sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie eventualmente da emettersi di volta in volta, con gli unici 
limiti di cui all’art. 2438 e al comma quinto dell’art. 2346 del Codice Civile; (b) stabilire il termine per la 
sottoscrizione delle azioni ordinarie della Società; nonché (c) dare esecuzione alla delega e ai poteri di cui 
sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie 
modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. 

Il prezzo di sottoscrizione unitario (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo) delle azioni ordinarie della 
società dovrà essere determinato dal Consiglio di Amministrazione, fermi restando le formalità e i limiti di 
cui ai commi 4 secondo periodo, 5 e 6 e 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, ove applicabili.  
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Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, e/o 5 e 6 del Codice Civile il diritto di 
opzione potrà essere escluso o limitato quando tale esclusione appaia necessaria per l’interesse societario, 
restando inteso che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, commi 4 e 6, del Codice Civile, in 
virtù del richiamo di cui all’art. 2443, comma 1, del Codice Civile: 

(1) l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell’art. 2441 del Codice Civile 
potrà avere luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano liberate, eventualmente anche 
nell’ambito di operazioni di M&A strategico, mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di 
azienda, aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attività ricomprese nell’oggetto 
sociale della Società, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non, e/o di altri beni 
connessi all’oggetto sociale e ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali per il perseguimento dell’oggetto 
sociale medesimo;  

(2) l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del secondo periodo del comma 4 dell'art. 2441 del Codice Civile 
e/o dei commi 5 e/o 8 dell'art. 2441 del Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora le azioni di 
nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a soggetti qualificati, quali banche, enti, società finanziarie e 
fondi di investimento, e/o investitori e/o partners strategici, e/o operatori che svolgano attività analoghe, 
connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle della Società e/o aventi oggetto analogo o affine a quello della 
Società o comunque funzionali allo sviluppo dell'attività di quest'ultima e/o altri soggetti sottoscrittori che 
possano concorrere, per linee interne ovvero per linee esterne, alla realizzazione di piani industriali e progetti 
della Società (in tale caso essendo applicabile il comma 4 secondo periodo e/o il comma 5 dell’articolo 2441 
del codice civile) ovvero potranno essere riservate ad uno o più piani di incentivazione rivolti a dipendenti 
della Società e delle società dalla stessa eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359 (in tale caso essendo 
applicabile il comma 8 dell’articolo 2441 del codice civile), collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione della Società e delle società dalla stessa eventualmente controllate ai sensi dell’art. 2359, 
comma 1, n. 1 del Codice Civile(in tale caso essendo applicabile il comma 4 secondo periodo e/o il comma 5 
dell’articolo 2441 del codice civile). 

2. conseguentemente, di modificare l’art. 6 dello Statuto sociale inserendo un nuovo penultimo comma, come 
di seguito riportato: 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data [●] aprile 2024 ha deliberato di delegare al Consiglio 
di Amministrazione la facoltà ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a 
pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro il 
[●] aprile 2026, per un ammontare massimo di Euro 140.858,20, oltre ad eventuale sovrapprezzo, fissando la 
parità contabile di emissione ad un minimo di Euro 0,10 per azione, mediante emissione di azioni ordinarie 
da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo 
e secondo periodo, e/o 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile. 

I destinatari dell’aumento di capitale, per il caso di esclusione dell’opzione, sono quelli indicati nella relazione 
degli amministratori predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile; i beni suscettibili di conferimento in 
natura sono parimenti quelli indicati nella relazione medesima. 

A norma di legge, resta fermo che l’esercizio della delega ai sensi dell’articolo 2441 comma 4 secondo periodo 
del Codice Civile non potrà essere superiore al 10 per cento del capitale sottoscritto alla data del 22 aprile 
2024, e che non potranno essere emesse azioni in numero eccedente il 10 per cento delle azioni in circolazione 
alla data predetta.”. 

3. di stabilire che la presente deliberazione acquisisca effetto con l’iscrizione a Registro delle Imprese di tutte 
le delibere di assemblea straordinaria oggi intervenute; 
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4. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e all’Amministratore Delegato 
pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro, ogni più ampio potere senza esclusione alcuna, necessario od 
opportuno per dare esecuzione alle delibere che precedono ed esercitare le facoltà oggetto delle stesse, fermo 
il carattere collegiale della delibera di esercizio della delega, nonché apportare ai deliberati assembleari ogni 
modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorità 
competente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese, in rappresentanza della Società; Presidente 
ed Amministratore Delegato potranno farsi sostituire da procuratori speciali, purché le attività come sopra 
delegate non siano riservate ad essi amministratori”. 

 

Milano, 5 aprile 2024           

      per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente Roberto Spada 


